n rg.CP.

{cui & dunito il proc. r.” r.g. prefall)
IL TRIBUNALE DI ROMA
SEZIONE FALLIMENTARE
riunito In camera di consiglio in persona dei magistrati:
Antonino La Maifo presidente
Marco Vannueci . giudiice - relatore
Lucia Coterina Odelflo giudice

vist gil otli det procedimento relotivo allo domanda per 'ommissione alla procedura di
concordoto preventivo contenuta nel rcorse depositgfo i 6 oHobre 2015 dalla b ‘
rl. (procurotore: avvocaoto -.ahi}, cui & rivnito Il procedimento per '
dichiarazione di folimento nei confronti di tale societd promosso da «
(procurator: avvocati* B oo
_ OSSERVA

il 6 oltobre 2015 I~ a, intendendo avvalersi delle discipling
contenuto nell'ont. 141, sesto comma, L.fall., ho domondato I ossegnozione di termine per
presentare proposta di concordato preventivo, relativo piono, documenti e relazione
espressamente indicoti nell'ant. 161, secondo e terzo comma, 1.fall.

Con decreto emesso I'8 ottobre 2015 questo tribunole: ha concesso alla ricomente
termine fino ol & genncdio 2016 {prorogato di dirtto, ex art. 155, comma quarto, c.c.. al 7 gennqio
201¢) per depositare in canceleria lo proposta di concordato preventivo, i piano e i documenti
previsti daf'art. 161, secondo e terzo comma, ifoll.; ha prescritto I'adempimento di specifici obbigru
di informazione; ha affidata l'ncarico d commissario gudide ol'awocato © -

i fermine in questione & stato prorogoto d 7 marzo 2016,

Al procedimento occasionato dal saora indicato icorso @ stato riunito pro-edimento per o
achigrezione di falimento dellastessa . = - o wsudomanda di” L

7 marzo 2016 T T (nelcomodelprocedmen?o 0 societd per azdors s &
trasformata in societd o responsabiitd imitata con capitale inferamente perduto; non operondo
nel caso di specie lo causa legale di sciogimento di cui all'ort. 2484, pimo comma, n, 4), c.c.: art.
182-sexies |.fak.) ha depositato proposta, piono e | documenti previsti dalla legge.

Con memoria depositata i 21 marzo 2016 # publslco ministero ha chiesto: ko declaratoria di
inammissitiftd: della proposta; io dichiarazione d falimento i + T

Con memoria depositata if 4 aprile 2014 il commissario gudizale ha iiferito in ordine alla
aftivitd o confrollo do esso in concreto svolta fino ol 7 marze 2014 evidenziando Ia sostoragie
attendiibiitd dei dati offerti dolia icorente e la coererza intinseca della proposta e del piano.



F 7 apde 2014 la ricomente ha depaositalo, per quanto qui interessa, integrazione del
professionista alla relazione di cui al'art. 161, terzo comma, Lfall., allegata alla proposta ed al piano.

N2 maggio 2016+, . . ~a ha depositato (in furzione del superamento del profili di
inammissibitas evidenaiali net decrelo d convocazone emesso I'8 aprile 2016 ex art. 162, secondo
comma, lfall) modificazion ed infegradioni ala proposta, o piano ed adlla relaZione del
professionista.

In raglone del giomno di deposito (6 oftobre 2015) del ricorso infroduttivo del
presente procedimenio la disciplina processucle applicabile é quella della legge
fcll}mentare nel testo avente efficacia dopo e modificazioni recate alle norme relative ol
concordato preventivo dal d.l. n. 83 del 2015, converﬁf; con legge n. 132 def 2015, dal
momento che, per quanto qui interessa, le disposizioni ispettivamente recate dagli artt. 3
e 4 delia legge del 2015 [per I'appunto modificative della discipling del concordato
preventivo) si applicano, secondo ia prescriione recata dafl’art. 23, comma 1. delia
citata legge del 2015, ai “procedimenti di concordato preventivo infrodoft
successivamente all'enfrala in vigore delia legge di conversione” {enfrata in vigore
verificatasi il 21 agosto 2015).

A mezzo di seritura privata autenticata il 29 setternbre 2015 [cinque giomi prima,
dunque, del deposito del ricorso introduttive del presente procedimento} .. -
{al tempo interomente confroliata dallka ’ « __.1 ha concesso in affitto aila
comelata (in quanto controllata da € ' [cosfituita poco
prima delig stipulazione del contrato) I'azienda per I'editoria televisiva, digitale e della
carta stampata [unitamente alla divisione dedicata alla raccoita di pubblicitd)
specificamente descritta nell'art. 2 del coniratio e relativi allegati.

Il contratto, efficace dal 1° otiobre 2015, ha la durata di otto anni e I'offittuaria sl &
obbligata a pagare alla concedente canone complessivamente parn ad
oltre LV.A. [secondo le scadenze specificomente pattuite nell’ar. 7). Entro centovernt
giomi dalia scadenza del contratto |'offittuaric & obbligata o restituire olla concedente
I'azienda che ne costituisce i'oggetto (art. 11).

Il contratto & chlaramente stipulato in funzione della presentazione da parte deila
concedente di domanda di ammissione alla procedura di concordato preventivo, anche
ai sensi deli’art. 141, sestc comma, Lfail. {premessg. e clausola risolutiva espressa di cui
all'art. 10, lett. q).

La proposta di concordato ed il piano [per come risultanti dalle modificazioni ed
integrazioni depositate il 2 maggic 2016} prevedono:

aj} lo prosecuziona dell’attivitd d'impresc_ da parte del'offittuaria dell'azdenda fino
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[}

al 1° oftobre 2023 {termine di durata del rapporto di affitto), con obbligo di restituzione
dell'universalitd di beni alla concedente al termine del rapporto, contro il pagomento
delle rate di canone previste nel contratto di affitto nel termine di cinque anni (essendosi
I’ offittuaria » w specificamente obbligata a pagare entro il 1° otfobre 2021, in
anticipo dunque rispetto ai terminl indicati nell’'art. 7 del contratto, le rate di canone
relative agli anni 2022 e 2023; secondo le indicazioni che si ieggono a pagina 7 della
proposta modificativa, costituenti esplicitazione della modificazione del contenuto det
contratto di offitto fra le relotive parti pottuite: doc. 1 allegate alla modificazione della
préposta):

b} la vendita, mediante procedura competitiva (c‘<’>me, implicitamente, desurnibile
dal contenuto della proposta e del piano e dalla ricomente chiarito nelle pagg. 16, 17 e
18 della modificazione alla proposta, in cui si legge che la vendita dei beni alla

-1, di cui al successivo punto c), "'é condizionafa aila approvazione deila presente

proposta, al deposifo del decrefo di omologarione del concordato preventivo ed diia
autorizzazione da parte degli orgoni della procedura alla stipula del confratto definitivo di
cessione, previo esplefamenio della procedura compelifiva che pofrd anche consentire
un rediizzo migliore a tuttfo vantaggio dei creditor™) di due beni immateriali [la c.d. "
. - " eilmarchio “ . costituenti parte dell'azienda oggetto del contratio
di offitto [che. dunque, al momento della restituzione, successiva al termine di efficacio
del concordato proposto, sarebbe priva di tali benl);

c) al riguardo I'offittuaria %1 ha irevocabiimente offerto (ciascuna
offerta & efficace fino al 31 dicembre 2014), dopo Virevocabiith del decreto di
ormologazione dsl concordato: di comprare la proprietd della c.d. "y

prezo di €.

" al
- » al momento deila
" entro il 31 dicembre 2017
(doc. 6 allegato alla proposta di concordato depositata it 7 marzo 2014}); di comprare la

proprietd del marchio .

. olre LV A, da pagare. quanto ad €. _-.
stipulazione del contratto di vendita e, quanto ad €. i
al prezo di €. ., oltre LV.A., do paogare,

quantoad€. | + al marmento della stipulazione del contratto di vendita e, quanio ad
€ entro il 31 dicembre 2017 (doc. 8 adllegato alla proposta di concordato
depositatail 7 marzo 2014);

dr. <ome detto. all'epoca, spnirollante fonto di ~  _ 2 che
di“ [doc. 7 e 8 allegati alla proposta di concordato depositata # 7 marzo
2016), ha prestato garanzie fideiussorie a prima richiesta in favore dello "CEEREE

-7 AT fino alla concorrenza di €. 4R per ' adempimento di &R
» all'obbligazione di pagare it prezzo di acquisto delia c.d. "QEEEEER"; fino
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alle cancomenza di € QM per 'odempimento ci (U o' cbbligazione di
pagare il prezzo di acquisto del marchio "dERGES" .

La proposta ed | piano presentat do ERJISIIP (o riguardo, & da precisare che dal 2
febbralo 2014 <SR & interamente confroliata dalla sua offittuario QSIS
avendo castei comperaio da ~ la proprietd della quata di partecipazione of
capitale di “ di cui lo prima era fitolare), costituenti anche operazioni di
fistrutturazione infragruppo, hanna quale cousa prevaiente o prosecuzione  de¥ atfivith
d'impresa da parte dell'affittucria del'czienda di cui la ricorente € proprietaria fina al 1° aftobre
2023 lcausa prevalenie) e, quale cousa ancikare, la iquidazione dei benl immatleriai sopra inccati
{non strettamente fundondi ala confinuitd azendale) qucnﬁ: meno Qi prezz sopra evidenziati
(fondati su specifica sfima dei rispettivi valori dei beni medesimi: doc. 13 alegato ala propostal.

Con la propostc GRS si cbbiga o pagare: per lintero i credifi prededucibil {pari a
complessivi € QRPBY: per 'intero i soggetti titolari i credifi assisfiti da priviegio generdle di cui ogl
ortt. 2751-bis. nn. 1), 2} e 5) c.c. e agii orfi. 2752 e 2753 cc. (i passivo concordatario € part o
complessivi € SRIJIINY entro I'anno successivo ol giomo in cui | decreto i omologazione del
concordato divema definitivo [come espressamente consentita dal'arl. 186-bis, secondo comma,
lett. ¢). Lot applicabile anche ol concordato misto in cul sk previsia la continuitd aziendale): i
soggeti fitolori di crediti chirografon (i passivo concordatorio & pari a complessivi < Sty
enfro | cinque anni successiM al giomo in cui il decreto i omologazione del concordato diver
definifivo [secondo le moddiitt ed i tempi spedificatl a pag. 25 della madificazione alla proposta)
inmisura prossima ¢l 10% del'ammontare di ciascun credito.

| piana, per come integrato. & conforme d precetta di cui al'art. 186-bis, secondo comma,
lett. ), LfoX..

La reladone del professionista di cui all'art, 141, terzo comma, Liall. {per come infegrata
doc. 4 dllegato ola modificazione), che fiene owiamente conto del piona industicle ekaborato
da ofittucric BRI (coc. 5 clegata ala proposia depositata 1 7 marzo 2016 e doc. 3
alegate dla modificczione della propasta) aftesta specificamente che la {temporaneq)
prosecuzione dell'aftivitd dimpreso da parte del'affituaria previsia dal pianc & fundonale o
miglior soddisfacimento dei creditod sociali defla proponente {I'esperto ha invero dichiarato che
nel caso di falimento della ricorente | soggetti fitolan di credifi non assititi da cause di prelazione
non vemebbera soddistatli, mentre | creditor privilegiatiwerrebbero soddsfatti in misura osclionte fra
i 97.40% e 1'89.70% del'ammontare del rispettivi Crediti a seconda del fipo di vendita - dei beni
immarterial costituent] I'czienda ovvero dell' azienda - prevista nel programma di liquidazione).

L'andlisi svolta dal professionista incaricato dalla socletd nello relazione attestante,
ex art. 141, terza commag, 1.fall., la veridicita dei dati relativi alla sacietd in discorso e la
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fattibilitd economica della propostia e del piano. non ¢ intrinsecamente iragionevole
nella metodologla di svolgimento e nelle canclusioni e risuita eseguita sulla base di
risconir da essa autonomamente eseguiti.,

Non $ evidenziano allo stato elementi ostalivi alla faitiblitd in senso giuridico del
concordato oggetto della proposta avanzata da w [nel senso precisato da
Cass. S.U. 23 gennaio 2013, n. ¢ ).

Nulla osta, In definitivg, cl!‘ommis§ibiliid delia proposia di concordato.

I motivi fondanti ia richiesta del pubblico ministero per ia declaratoria di inammissibiitd deldla
proposta dil concordato riguardano profio di fatiblita economica del piane {la cui valutazione &
rservata o sofi creditor social) e non rienfrano, dunque, nellfcmbho del cantrola di fotfiblita, in
senso giuidico, della proposta e del piano dalia legge assegnato al fibunale.

invero, la parte pubbica del procedimento sostiene che lo sfruttomento dela c.d. 'W
B4l ca parte cet offittuaria del'azenda di cui ia icorente & proprietaria per ko durala del
rapporto di offitto dovreblbe comportare “un significafivo depauperomento per ka proponente
che non pare compensato dd flusso finanzicrio denvante dal paogomento def canone™: il fievo
gifiene dunque clia fatlibilith economica della proposta.

Da ulfimo, anche in considercdone del lilevo mosso dal pubblico ministero in ordine alo, da
I dedotta, non previsione nella proposta di una successiva vendita compeliliva dei sopra indicafi
beni immatleridli, @ comungue per debito di ragione, si osserva che nel caso di specie non frova
applicazone, in sede di ammissione dela dcorente dla procedurd la {quante mai faraginosa),
disciplina relativa glle “offerte concomenti” di cui all'art. 183-bis 1fall.

Tale norma - che prevede |'ctfivazione immediata di una gara competifiva
sull'offerta del terzo voita eventualmente a “conformare™ la stessa proposta del debitore
da sottoporre al voto dei creditar - presuppone una proposta di concordato ¢.d. “chiuso”
e non la mera sussistenza di una proposta imevocabile d'acquisto ({voita solo ad
avvalorare la serietd della proposta e la sua conseguente fatiibilitd economical.

invero, dlic luce del tenore letterale della norma {“Quando il picng di concordato
di cui all'arficolo 161, secondo comma, ietlera e}, comprende yna cofferta da parte di un
soggetto gid individuato avente ad oggetfo il trasferimento in suo favore..."), I'emissione,
gi& con il decreto di ammissione dllo procedura, di ordinanza di vendita di beni o
complessi di beni postula che 1l plano concordataio vincoli la proposta fatta ai creditor]
nel senso di prevedere come ineludibile I'operazione contratuale dismissiva di uno © piv
rami d'azienda o di specifici beni in favore di un soggetto specificamente individuato.

La propasta ed il plano della ricorente prevedono Invece con chiarezza (come del
resto sopra evidenziato) una liquidazione “"aperta” di parte del patimonio delia ricomente
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secondo 1o schema della procedura competitiva di vendita cui dovrebbe seguire, nel
caso di disinteresse all'acquisto mostrato dagli imprenditori che operano nel segmento di
mercato diriferimento, I'acquisic dei beni da parte del soggetio che ha formulato offerta
irevocabile dl prezzo che questi si & obbligato a pagore.

Non sussiste dunque il presupposto richiesto dall'art. 163-bis |.fak. per anticipare la
vendita del beni in discorso a momento anteriore all'esecuzione delle modalitd di
liquidazione dei beni fissate nell'eventuale decreto di omologazione.

Non vi & poi olcun motivo per non confermare I'avvocato m
neil'incarico di commissario givdiziale,

Nella fissazione del giorne  dell'adunanza (gﬂcnfc giomi da quelle di
comunicazione det presente decreto) e del termine per la comunicazione del presente
decreto ai crediton (in dispositivo indicati) si & tenuto conto del precetto recato dai
quarto comma dell'art. 163 ifall. [si da consentire le, quanto mal tecriche, proposte
concorrenti da parte dei creditori defiaricomente].

L'ammaontore del danare da depositare ai sensi deli'ort. 143, secondo comma, n.
4). lfoll. deve essere fissato in €. GEMEHE (pari of 50% di € S audle ammontare
stimato di spese necessarie per l'intera proceduro: pag. 23 della modificazione alla
proposta).

P.GM. ‘rJ

a) dichiara aperta ia procedura di concordoto preventive per £0-
&P consede ing s - T

b} delega alla procedura il giudice

d} ordina la convocazione dell'adunanza dei creditori avanti il givdice delegato
peril giomo 25 luglio 201§, cre 9,00;

e) fissa ot 6 glugno 201§ il termine per la comunicazione del presente decreto ai
creditori;

f) conferma la nomina dell'avvocato “ con studio in Roma,
nell'incorico di commissario giudiziale che procederd allo convecazione dell’adunanza,
nel rispetto del precetti contenutl nell'art. 171, secondo comma, |fali., evidenziando in
particolore con chiarezza, nell'avviso spedito a ciascun creditore, che i voti dai creditori
eventualmente fatli pervenire per iscritto al commissario stesso prima dell'adunanza dei

creditor saranno considerati inefficoci;




g) accertato che, g litolo di anticipazione delle spese di procedura, la <}
~ ha gid versato €.” su libretto bancario, intestato alla procedura e

consegnato ol commissario giudiZidle e vincolato all'ordine del giudice relatore,
determing in complessivi €. ’ I'ammontare dell'anticipazione delie spese di
procedura dovuta dalla ricorrente e fissa in giorni quindici dalla comunicazione di questo
decreto il termine per il versamento da parte della societa ricomente di €. ‘ sul
libretto bancario intestato alla procedura e consegnato al commissario, quale parte
residua dell'anticipazione delle spese di procedurg, salve le eventuali integrazioni;

h} ordina allo” di consegnare al commissario giudizicle copia
informatica o su supporto andlogico delle scritture confabiii e fiscali obbligatorie: e cid
entro setle giomi dalla comunicazione del presente decreto; . fd

i} invita I'amministratore unico dellom a comparre il ¥ magglo
2016, ore 9,00, avantl i gludice delegato per 'esecuzione dell'annotazione prevista
dall'art. 170 I.foll;

I} dispone che la ricomente: comunichi, per via telematica. al commissario
givdiziale il contenuto di qualunque istanza o atto depositato in cancelleria: e Cid subito
dopo I'avvenuto deposito; depositi in forma cartgcea presso ka cancellerio le istanze che
intende rivolgere a questo tribunale ovvero al giudice delegato.

Dispone che i1 canceliere: comunichi il presente decreto ala ricomente, o pubblico
ministero e ol commissario giudiziale, nonché ol ficomente nel procedimento per dichicrazione di
falimento; richieda I'iscrizione nel registro delle imprese prevista dall'art. 164 |.fall.

Cosi deciso in Romg, nela camera d consigio dela sezione falimentare del hbunale, 1 4 maggo
2016,
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